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0. Introduccién

La Circular 3/2008 de 22 de mayo del Banco de Empadbre determinacion y control de
recursos propios minimos (en adelante Circular @R@onstituye el desarrollo final, en el
ambito de las entidades de crédito, de la legi@hasbbre recursos propios y supervision en
base consolidada establecida en la Ley 13/19825d#e mayo, de Coeficientes de inversion,
recursos propios y obligaciones de informaciénodantermediarios financieros y otras normas
del sistema financiero y en el Real Decreto 21a2@@ 15 de febrero, de Recursos propios de
las entidades financieras, las cuales, en su danjoonstituyen la adaptacion a las entidades de
crédito espafiolas de las Directivas comunitari@62@/CE, de 14 de junio, relativa al acceso a
la actividad de las entidades de crédito y a srcieje y 2006/49/CE, de 14 de junio, sobre
adecuacion del capital de las empresas de serdei@asversion y las entidades de crédito, del
Parlamento Europeo y del Consejo.

De acuerdo con la Norma centésimo novena de lall@ir8/2008, las entidades financieras han
de publicar una “Informacion de Relevancia Prudahaton el contenido requerido en el
capitulo undécimo de la misma. Este informe ha salaborado siguiendo dichos
requerimientos.
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1. Requerimientos generales de informacion
1.1.Denominacién social y @mbito de aplicacion

Volkswagen Finance, S.A., E.F.C., es una entidadetecho privado sujeta a la normativa y
regulaciones de las entidades bancarias operantespana.

1.2. Diferencias entre el Grupo Consolidable a efectesla Circular 3/2008 (Circular de
Solvencia) y el grupo de entidades de crédito ete$ede la Norma tercera de la Circular
4/2004.

Volkswagen Finance, E.F.C., S.A. (en adelante dkd) y la entidad Scania Finance S.A.,
E.F.C., constituyen un grupo consolidable de edédade crédito (grupo de coordinacion) en
virtud de lo dispuesto en el articulo 8.3.c) dd_é&y 13/1985, de coeficientes de inversion,
recursos propios y obligaciones de informacionodantermediarios financieros y los apartados
primero y segundo letra d) de la Norma Segunda @rtular 3/2008.

A efectos de la determinacion del grupo de entigsla#ecrédito, conforme a lo dispuesto en la
Norma Primera de la Circular 4/2004, la Entidadrfarcon su dependiente Servilease S.A -en
la que posee una participacion del 100%- un grupendidades de crédito. No forma parte del
grupo de entidades de crédito la entidad Scan@nE:nS.A, E.F.C., al no concurrir ninguno de
los requisitos previstos en la Norma Primera deéileular 4/2004.

En consecuencia, el perimetro del grupo consokdalel entidades de crédito a afectos de
solvencia difiere del grupo de entidades de crédittduyendo dentro de dicho perimetro del
grupo consolidable a la entidad Scania Finance B, que no esta incluida dentro del grupo
de entidades de crédito. No obstante, en virtudisigensa concedida por el Banco de Espafia
conforme a lo dispuesto en el apartado 4 de la Bocomarta de la Circular 3/2008, el
cumplimiento del las obligaciones de informacionm&rcado a las que se refiere este Informe
se realiza de forma individual, teniendo en cuenta la Entidad y Scania Finance operan
independientemente en Espafa y la informacion adeeqio aporta valor adicional a la
individual.

En conclusion el perimetro de consolidacion al baee referencia este informe se refiere
exclusivamente a la entidad Volkswagen Finance,, §.Au dependiente Servilease S.A., que
se consolida por el método de la participacion.

1.3. Existencia actual o previsible en el futuro de quétr impedimento de caracter material,
practico o juridico a la inmediata transferencia diendos propios o al reembolso de
pasivos entre las entidades dependientes y suagntidminante.

No existe ningun impedimento de caracter mategafctico o juridico a la inmediata
transferencia de fondos propios o al reembolscadé/ps entre las entidades dependientes y su
entidad dominante.
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1.4. Identificacion de las entidades dependientes camrsms propios inferiores al minimo
exigido. Posibles impedimentos a la transfereneidotdos propios.

No existen entidades dependientes no incluidas grupo consolidable cuyos recursos propios
sean inferiores al minimo exigido por la normatdicable.

1.5. Exenciones a los requerimientos de capitdlalindividual o consolidado.

No existen exenciones solicitadas conforme a larfdd@uinta de la Circular 3/2008.

1.6.0bjetivos de gestion del riesgo y politicas dedidad
1.6.1. Principios generales de la gestion de risgo
La evaluacion de los riesgos de la Entidad se stasén los siguientes principios basicos:

* Solo se asumen riesgos calculables y sostenibles.

* Elriesgo se distribuye entre clientes, productos.

* Los nuevos tipos de riesgos surgidos en nuevosuptosi &mbitos de negocio, siguen
un proceso de evaluacion y aprobacion especifico.

» Para prevenir riesgos se emplea una politica despda orientada al riesgo.

» Los procedimientos para la concesion de crédimsesi las directrices de crédito del
Grupo Volkswagen y se mantienen dentro de losdsnitabituales de los procesos de
aprobacion.

* No se formaliza ningln contrato sin comprobar fEexnte la solvencia del crédito.

e Laseguridad de la calidad del proceso es continua.

1.6.2. Estrategias, procesos, estructura y orgeidizale la correspondiente funcién de gestion
del riesgo.

La gestion y el control de los diferentes tiposrigsgo (de crédito, de liquidez, de tipo de

interés, de concentracion y operacional) inheremiesactividad de la Entidad, se realiza en los
diferentes niveles de la estructura organizatitea@és de procedimientos especificos, en los
gue se concretan las funciones y responsabiliddeléas unidades que intervienen, los limites
cualitativos y cuantitativos y los procedimient@sndedicién y control.

Los principales 6rganos de la Entidad con competesic el &mbito de gestion del riesgo de
crédito son los siguientes:

- Consejo de Administracion. Es el maximo organgalgierno y direccién, y como tal, goza de
las mas amplias facultades para establecer lagriliess de politica de riesgos, la decision sobre
la estructura organizacional para el control y sBemunto de dicha politica, asi como para
determinar las necesidades de adecuacion del lgamifao al cumplimiento de los objetivos de
la Entidad. Corresponde al Consejo de Administratégcompetencia de definir las politicas,

VOLKSWAGEN FINANCE, S.A, E.F.C. Sociedad Unipersonal. Avda. de Bruselas, 34-28108 Alcobendas (Madrid). Tel.91 453 51 00.
N.I.F. A-28191211



VOLKSWAGEN FINANCE, S.A.

métodos y procedimientos que la Entidad aplicaré&leanalisis y concesion de créditos, el
seguimiento de las carteras y la fijacién de logdrtes necesarios para la cobertura del riesgo
de crédito.

- Comité Directivo. En su calidad de maximo 6rgamerno de direccion del negocio de la
Entidad, abarca todas las materias y asuntos dertamgia del curso diario del negocio y su
gestion se lleva a cabo de acuerdo con las ditestdel Consejo de Administracion. En materia
de gestion del riesgo de crédito, aprueba poliiegorecios y ejecuta la politica de riesgos
aprobada por el Consejo de Administracion.

- Direccion de Créditos. Es la encargada de gestimsacréditos de los Concesionarios y
clientes finales, analizando y evaluando su si@imfinanciera y decidiendo sobre la concesion
del crédito y la adopcién de las medidas necespées la conservacion de las garantias de los
créditos. Su mision es dirigir y organizar la poditde créditos de la Entidad, dirigir y
supervisar los andlisis de las solicitudes de toéth los clientes de acuerdo con las normas de
la Entidad relativas a la concesion de créditosa pantribuir al cumplimiento de los objetivos
de la Entidad en volumen y calidad de los créditoganizando y participando en los diferentes
niveles de decision del Comité de Riesgos.

- Departamento de Risk Management. La mision ycjpales funciones de dicho Departamento
son definir y gestionar la politica de riesgos a&htidad conforme a la politica de riesgos del
Consejo de Administracion, el Comité Directivo y narmativa del Grupo, elaborando la
planificacion de la gestion del riesgo y el segem del mismo, asi como las normativas,
procedimientos y criterios de control y seguimient@cesarios, Yy supervisando la
materializacion de las politicas de riesgos, cgatolde minimizar los niveles de riesgo de la
Entidad. Adicionalmente define y desarrolla diresi destinadas a garantizar una gestion eficaz
del riesgo de crédito y operacional y garantizasuéiciencia de los fondos de cobertura de
riesgos, provisiones, y controlar el cumplimienela normativa del Grupo y de la legislacion
vigente al respecto.

- Comité de Riesgos. La necesidad de que la gedédos créditos sea objetiva y basada en
principios como los de limitacién del riesgo, si#fiwia de la documentacién aportada,
responsabilidad, rentabilidad y a la vez de apoyosaproductos y servicios de la Entidad

provocan la existencia de este Comité que analizéegide los créditos a partir de un

determinado nivel de riesgo cuantitativo y cudiitat

1.6.3. Alcance y naturaleza de los sistemas deaidedy de informacién de los riesgos

Los principios basicos que rigen la gestion degieson:

* Independencia: evaluacion crediticia de la carterforma independiente de la funcién
comercial.

» Visién global del riesgo, cuya gestién exige tant@ funcion sélida de admision e
identificacion, como del seguimiento del riesgooaatdo y el proceso recuperatorio
hasta la ejecucion de lo bienes adjudicados. Eatantiento integral posibilita la

VOLKSWAGEN FINANCE, S.A, E.F.C. Sociedad Unipersonal. Avda. de Bruselas, 34-28108 Alcobendas (Madrid). Tel.91 453 51 00.
N.I.F. A-28191211



VOLKSWAGEN FINANCE, S.A.

identificacion, medicién y gestion de las exposiei® globales por productos, grupos de
clientes, segmentos, areas geograficas, sectanéraicos y negocios.

» Anadlisis, en todos los casos, de los diferentesstige riesgos que subyacen en las
operaciones, que son evaluadas desde las persggedéviesgo de crédito, de liquidez
y operacional.

» Delegacion de facultades, la competencia de loandg decisorios se determina en
funcion de criterios cuantitativos (limite del ge3 y cualitativos (motivos especificos
gue relegan la competencia de los 6rganos sancmsd

* Responsabilidad, la competencia para decretar iIfeem® y ejercita a titulo personal,
respondiéndose de su utilizacién de la misma fosta responsabilidad personal no
se pierde ni se diluye aun cuando las decisioras teenadas en el seno del Comité de
Riesgos. La responsabilidad de la decisién alcanzadlo al resultado de la misma,
sino también a la calidad del estudio y de la dasuation aportada.

De acuerdo con su tipologia los diferentes riesgesafectan a la Entidad se clasifican en:
* Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez
* Riesgo operacional

» Riesgo de tipo de interés

1.6.3.1.Riesgo de Crédito

La Nota 14 de la memoria contiene un detalle aeidificacion del riesgo de crédito.
1.6.3.2.Riesgo de Liquidez

La Nota 15 de la memoria contiene un detalle diddificacion del riesgo de liquidez.
1.6.3.3.Riesgo Operacional

La estrategia de gestion del riesgo operacion&pde identificar sistematicamente lo posibles
riesgos operativos que afecten al negocio, estiméiecuencia esperada, calcular los posibles
impactos y establecer las acciones de mitigaciccessias. El acuerdo Basilea Il sobre
adecuacion de Capital requiere el uso y desard#lain complejo y sofisticado sistema de
gestion de los riesgos que supone un cambio eetiedologia de medicion y gestion del riesgo
operativo. La consecuencia practica mas relevaste ebligatoriedad de una estimacion del
impacto financiero del riesgo operacional.
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La Gerencia de Risk Management coordina y faddisaevaluaciones del riesgo operacional, es
decir, el riesgo de que se produzca una pérdié&tdio indirecta debido a carencia o fallo de
controles, formacién, negligencia y fraude extegrioterno.

En concreto, la Gerencia de Risk Management rel&zaiguientes tareas vinculadas, directa o
indirectamente, a la gestion de este tipo de riesgo

» Coordinacion de evaluaciones de riesgos operatirigs otros, de los riegos de los nuevos
productos y campafias comerciales.

» Elaboracion y andlisis de los indicadores de riesgo

» Seguimiento del cumplimiento por parte de las wla§ &areas de negocio de las
recomendaciones de los informes de Auditoria lateetativos al riesgo operacional y de
las revisiones del riesgo operacional realizadas.

» Centralizacion y gestion de los eventos de riesgontados por areas de negocio.

« Establecimiento, actualizacion y soporte a las lpaaede los planes de contingencia
necesarios en caso de desastres.

Un buen sistema de gestion de riesgos dependeidieni@ficacion y andlisis de los parametros
a controlar y/o limitar, esto es, los riesgos yrtyntdades. Para ello es necesario la utilizacion
de los siguientes métodos:

e Autoevaluacion, identificando los riesgos operagies a través de estimaciones de
expertos. Las estimaciones de severidad y frecaateilas pérdidas se calculan en este
proceso de autoevaluacion, que deberan llevarsh@a @ menos una vez al afio. Estas
estimaciones, que se expresardn en bandas, péamnifor un lado, incrementar la
sensibilidad al riesgo y, por otro, establecer umedida monetaria de los riesgos
operacionales.

* Recopilacion de datos internos de pérdidas, alnsckntoda la informacion en una base
de datos global de pérdidas de naturaleza opegdcioms casos significativos de pérdidas
son analizados inmediatamente para averiguar ssag€a

« Uso de informacién externa, para aquellas categatéariesgo operacional con una alta
frecuencia de casos e impacto leve.

Los riesgos operacionales se evallan divididos uatra categorias para poder utilizar los
parametros de control para decisiones de negoeisgas de proceso, riesgos de personal,
riesgos tecnolégicos y riegos externos.

1.6.3.4 Riesgo de Tipo de Interés

La Nota 16 de la memoria contiene un detalle drigdificacion del riesgo de tipo de interés.
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2. Informacion sobre recursos propios computables

2.1 Caracteristicas, condiciones y componentetoglelementos computables

A efectos del célculo de sus requerimientos dersesupropios minimos, la Entidad considera
como recursos propios basicos, de segunda categoeia su caso, auxiliares, los elementos
definidos como tales en la Norma Octava de la @Girc®/2008.La distribucion de los distintos
elementos que componen los recursos propios yddscdiones entre béasicos, de segunda
categoria y auxiliares asi como el cumplimientdadelimites establecidos, se realiza segun lo
indicado en la Norma Undécima.

Los Recursos Propios Basicos, tal y como se recegda Circular 3/2008, se componen de:

« Capital social: Esta formado por el capital sod&la Entidad y la prima de emisién de
acciones.

* Reservas efectivas y expresas: Aquellas generagagargo a beneficios cuando su
saldo sea acreedor y aquellos importes que, siar g8 la cuenta de resultados se
deban contabilizar dentro de la cuenta de “resteslervas”, de acuerdo con lo previsto
en la Circular 4/2004. También se clasificaran coeservas las diferencias de cambio
que surjan como aplicacion de lo establecido en NEmsmas Decimoctava y
Quincuagésima Primera de la citada Circular 4/208dicionalmente, se incluiran
dentro de las reservas los ajustes por valoraadlagicoberturas de inversiones netas
en negocios en el extranjero y el saldo de la euel® patrimonio que recoge
remuneraciones basadas en instrumentos de capital.

En los Recursos Propios Computables, se incluyeién los recursos propios de segunda
categoria que, se componen del saldo contable a#krtura genérica determinada de acuerdo

con la Circular 4/2004, en la parte que no excexlal®5% de los riesgos ponderados que
hayan servido de base para el célculo de la cabertu

2.2. Importe de los Recursos Propios, basicos sedenda categoria

La Nota 6 de la memoria contiene la informacioemefite a los recursos propios de la entidad,

tanto basicos como de segunda categoria.

3. Informacién de los requerimientos de Recursos Props

3.1. Requerimientos de los recursos propios minmosiesgo de crédito
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A continuacion se presenta el importe de los reguentos de recursos propios minimos por
razon del riesgo de crédito al 31 de diciembre @@92 calculado, para cada una de las

categorias a las que se ha aplicado el métododestaomo un 8% de las exposiciones
ponderadas por riesgo:

Requerimientos de
Categorias de riesgo recursos propios

(Miles de Euros)
Administraciones centrales y bancos centrales -

Administraciones regionales y autoridades locales 8
Instituciones 1593
Empresas 14 012
Minoristas 113 370
Exposiciones en situacion de mora 4 587
Exposiciones de alto riesgo 6 515
Otras exposiciones 1179

Total requerimientos por riesgo de créditc

calculados por el método estandar 141 264

3.2. Requerimientos de recursos propios minimosrigsgo de contraparte y por riesgo de
posicién y liquidacion correspondientes a la caatéle negociacion.

A 31 de Diciembre de 2009, la Entidad no tiene egquientos de recursos propios por riesgo
de contraparte o liquidacién correspondientes @aftera de negociacion (capitulo Séptimo de
la Circular 3/2008).

3.3. Requerimientos de recursos propios minimogipego de cambio y de la posicién en oro.
A 31 de Diciembre de 2009, la Entidad no tiene egquientos de recursos propios por riesgo
de cambio y de la posicién en oro.

3.4. Requerimientos de recursos propios minimogipego operacional

El importe de los requerimientos de recursos popinimos a 31 de diciembre de 2009 de la

Entidad calculado en aplicacion del Método del dador Bésico asciende a 11.903 Miles de
Euros.

3.5. Resumen del procedimiento aplicado para evadu@l capital interno es suficiente para
cubrir sus actividades presentes y futuras
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De acuerdo con lo dispuesto en la Circular 3/20@8,Entidad aplica una serie de
procedimientos de identificacion, medicion y agméga de riesgos que, de manera adicional al
mantenimiento de los recursos propios minimos queas indicado en los apartados anteriores,
le permiten definir y mantener un nivel de recungapios acorde con los riesgos inherentes a
su actividad, el entorno econémico en el que ogefa,gestion y control que realiza de estos
riesgos, a los sistemas de gobierno de los quertisf@ su plan estratégico de negocio y a sus
posibilidades reales de obtencion de mayores resr®pios, o lo que es lo mismo, realiza una
evaluacion del capital interno, tanto en el momeatttual como en el futuro proyectado en
funcién de su planificacion.

En la evaluacion de su capital interno, la Entidgdica los siguientes procedimientos
relacionados con cada uno de sus riesgos:

Evaluacion de las necesidades de capital por ridegorédito: Se ha utilizado el método
estandar establecido en la Circular 3/2008.

- Evaluacién de las necesidades de capital por ridsgmncentracion de crédito. La Entidad
aplica la opcion simplificada establecida por eh@ade Espafia para el calculo de los
requerimientos de recursos propios por riesgo deeadracion individual y la opcion
general para el calculo de los requerimientos deurses propios por riesgo de
concentracion sectorial.

- Evaluaciéon de las necesidades de capital por rieggwacional. La Entidad aplica el
método del Indicador Basico.

- Evaluacion de las necesidades de capital por riésdoterés estructural de balance. Para la
evaluacion de las necesidades asociadas a esgp riasEntidad aplica la opcién
simplificada.

- Evaluacion de las necesidades de capital por ridegbquidez. La Entidad gestiona su
riesgo de forma que siempre pueda atender sus oongms puntualmente y nunca pueda
ver mermada su actividad inversora por falta deldenEste objetivo se consigue mediante
la elaboracion de un informe mensual - Asset LigbReport (ALR) - para su utilizacién
como herramienta en la toma de decisiones que {agrrgarantizar la disponibilidad a
precios razonables de fondos para atender los conmgws adquiridos y financiar el
crecimiento de la actividad inversora.

El riesgo de liquidez vendria determinado por dgaealbligaciones a c/p que no pueden ser
atendidas con los flujos generados en la actividatinaria de la entidad, que seran

cubiertos con los saldos disponibles y en su defear la obtencion de nueva financiacion

ajena. El importe obtenido por diferencias entrgadébr razonable del activo y pasivo, es

minorado por el saldo disponible con entidadesréditv que dispone la Entidad en ese
momento.

Para el calculo de las necesidades de capitahtiddfl estima como riesgo de liquidez un
spread adicional de 200 puntos basicos sobreat8pnterés resultante en la obtencién de
las distintas fuentes de financiacion necesariaa pacer frente a las obligaciones de la
Entidad en condiciones normales.
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- Evaluacién de las necesidades de capital por oiesgos: La opcidén simplificada es la
elegida por la Entidad (5% de los requerimientosedersos totales de recursos propios de
la Entidad estimados en funcion de lo dispuestia €ircular 3/2008).

El capital total necesario de la Entidad se hautalio mediante la agregacién de las
necesidades de capital asociadas a cada riesgmiadtde acuerdo con los métodos antes
indicados.

Adicionalmente, la Entidad realiza anualmente smificacion estratégica para un horizonte de
cinco afios. Para la realizacion de la misma, ge piarla evolucidén de las ventas de vehiculos
de las marcas del grupo VW, y en base a estas gasnyi a la estrategia de la Entidad se
planifica el volumen de negocio por marcas, proohugtclientes. La Entidad planifica a su vez

el margen de intermediacion de la cartera actyakyista, la evolucion del riesgo y los costes
de estructura, obteniendo asi el beneficio esperado

4. Informacion sobre los riesgos de crédito y de dilign
A) Requerimientos generales
4.1. Definiciones contables de morosidad y pos&saeterioradas

De acuerdo con lo establecido en la Circular 4/20®4£ntidad clasifica sus instrumentos de
deuda en la categoria de Activos deterioradosipsga de crédito por el imputable al cliente.
Dentro de éste se incluyen:

a) Riesgo dudoso por razén de la morosidad: inchayesllos instrumentos de deuda que tengan
importes vencidos por principal, intereses o cualggasto pactado contractualmente, con una
antigiiedad superior a tres meses, salvo que prodeddicarlos como fallidos, asi como
aquellos instrumentos de deuda que sean clasiSoamoo dudosos por acumulacion de saldos
clasificados como dudosos por morosidad por un itepsuperior al 25% respecto del total de
los importes pendientes de cobro, conforme a kbéstido en el Anejo 1X Circular 4/2004.

b) Riesgo dudoso por razones distintas a la madsidcluye aquellos instrumentos de deuda
en los que no concurren las circunstancias paificirlos como fallidos o dudosos por

razones de morosidad y que presentan dudas sobeersbolso total (principal e intereses) en
los términos pactados contractualmente.

¢) Los riesgos fallidos son aquellos instrumentsieuda, vencidos o no, para los que después
de un analisis individualizado se considere rersateecuperacion y proceda darlos de baja del
activo.

4.2. Métodos utilizados para determinar las corienes de valor por deterioro de activos y
provisiones
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4.2.1. Correcciones de valor por deterioro de astiv

El valor en libros de los activos financieros serige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evideng@éivabde que se ha producido una pérdida
por deterioro, lo que se produce:

i) En el caso de instrumentos de deuda, entendido® los créditos y los valores

representativos de deuda, cuando después de swcan@Ento inicial ocurra un evento o

se produzca el efecto combinado de varios eventessgponga un impacto negativo en
sus flujos de efectivo futuros.

i) En el caso de instrumentos de capital, cuanekpdés de su reconocimiento inicial
ocurra un evento o se produzca el efecto combidadearios eventos que suponga que
no se va a poder recuperar su valor en libros.

Como norma general, la correcciéon del valor enobde los instrumentos financieros por
deterioro se efectla con cargo a la cuenta deda&di ganancias del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta y la recuperacion de ladigigs por deterioro previamente registradas,
en caso de producirse, se reconoce en la cuemt@rdielas y ganancias del periodo en el que el
deterioro se elimina o se redudén el caso de que se considere remota la recuperdei
cualquier importe por deterioro registrado, éstelgrina del balance de situacion, aunque la
Entidad pueda llevar a cabo las actuaciones neaggaara intentar conseguir su cobro hasta
tanto no se hayan extinguido definitivamente suga®s por prescripcion, condonacion u
otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valoradiosiypcoste amortizado el importe de las
pérdidas por deterioro incurridas es igual a lardificia negativa entre su valor en libros y el
valor actual de sus flujos de efectivo futurosreatios.

Los flujos de efectivo futuros estimados de unrumeento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Entidad estima quenolbd durante la vida del instrumento. En
dicha estimacién se considera toda la informacédevante que se encuentra disponible en la
fecha de elaboraciode los estados financieros, que proporcione datioeda posibilidad de
cobro futuro de los flujos de efectivo contractgalksimismo, en la estimacion de los flujos de
efectivo futuros de instrumentos que cuenten coangis reales, se tienen en cuenta los flujos
que se obtendrian de su realizacién, menos el tmgerlos costes necesarios para su obtencion
y posterior venta, con independencia de la proioioilde la ejecucién de la garantia.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgosngentes y compromisos contingentes,
cualquiera que sea su titular, instrumentaciénrargé, se analizan para determinar el riesgo de
crédito al que esta expuesta la Entidad y estiazanécesidades de cobertura por deterioro de su
valor. Para la confeccion de los estados finansjeleo Entidad clasifica sus operaciones en
funcién de su riesgo de crédito analizando, poarsgj, el riesgo de insolvencia imputable al
cliente y el riesgo-pais al que, en su caso, estguestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determin&iddalmente para todos los instrumentos de
deuda que sean significativos e individual o colaatente para los grupos de instrumentos de
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deuda que no son individualmente significativosar@@lo un instrumento concreto no se pueda
incluir en ningun grupo de activos con caracterdsti de riesgo similares, se analiza
exclusivamente de forma individual para determisiaesta deteriorado y, en su caso, para
estimar la pérdida por deterioro.

La evaluacion colectiva de un grupo de activosnioieros para estimar sus pérdidas por
deterioro se realiza de la siguiente forma:

i) Los instrumentos de deuda se incluyen en grgpestengan caracteristicas de riesgo
de crédito similares, indicativas de la capacidadas deudores para pagar todos los
importes, principal e intereses, de acuerdo con cladiciones contractuales. Las
caracteristicas de riesgo de crédito que se caasigiera agrupar a los activos son, entre
otras, el tipo de instrumento, el sector de acididel deudor, el area geografica de la
actividad, el tipo de garantia, la antigliedad deitgportes vencidos y cualquier otro
factor que sea relevante para la estimacion diéujos de efectivo futuros.

i) Los flujos de efectivo futuros de cada grup® idstrumentos de deuda se estiman
sobre la base de la experiencia de pérdidas ltatdde la Sociedad para instrumentos
con caracteristicas de riesgo de crédito similardas del respectivo grupo, una vez
realizados los ajustes necesarios para adaptaddtus historicos a las condiciones
actuales del mercado.

iif) La pérdida por deterioro de cada grupo esifarencia entre el valor en libros de
todos los instrumentos de deuda del grupo y elrvattual de sus flujos de efectivo
futuros estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados por su vakwnable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, los riesgos contingentes gdmpromisos contingentes se clasifican, en
funcion del riesgo de insolvencia imputable al itieo a la operacion, en las siguientes
categorias: riesgo normal, riesgo subestandamgaidsidoso por razon de la morosidad del
cliente, riesgo dudoso por razones distintas ediasidad del cliente y riesgo fallido. Para los
instrumentos de deuda no clasificados como riesgmal se estiman, sobre la base de la
experiencia de la Sociedad y del sector, las cotzertespecificas necesarias por deterioro,
teniendo en cuenta la antigledad de los importgmgados, las garantias aportadas y la
situacion econdmica del cliente y, en su casopdagarantes. Dicha estimacion se realiza, en
general, sobre la base de calendarios de morosidbdrados sobre la base de la experiencia de
la Entidad y de la informacion que tiene del sector

La Entidad no incurre en riesgo de crédito por mad riesgo-pais.

Adicionalmente a las coberturas especificas parided indicadas anteriormente, la Entidad
cubre las pérdidas inherentes de los instrumergaiedda no valorados por su valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y gananciss lgs riesgos contingentes clasificados
como riesgo normal mediante una cobertura genébzha cobertura genérica se realiza
teniendo en cuenta la experiencia historica deridetey las demas circunstancias conocidas en
el momento de la evaluacion y corresponden a ledidaé inherentes incurridas a la fecha de
los estados financieros, calculadas con procedingeestadisticos, que estan pendientes de
asignar a operaciones concretas.
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En este sentido, la Entidad ha utilizado los patéoaesstablecidos por Banco de Espafa, sobre
la base de su experiencia y de la informacion s tdel sector, que determinan el método e
importe a utilizar para la cobertura de las péligar deterioro inherentes incurridas en los
instrumentos de deuda y riesgos contingentes icladds como riesgo normal, que se
modifican periddicamente de acuerdo con la evolud®los datos mencionados. Dicho método
de determinacion de la cobertura de las pérdidasdeterioro inherentes incurridas en los
instrumentos de deuda se realiza mediante la afitae unos porcentajes a los instrumentos
de deuda no valorados por su valor razonable cmibioa en la cuenta de pérdidas y ganancias
y de los riesgos contingentes clasificados comsgdenormal. Los mencionados porcentajes
varian en funcion de la clasificacion realizadalid@os instrumentos de deuda dentro del riesgo
normal entre las siguientes subcategorias: Sigaiepreciable, Riesgo bajo, Riesgo medio -
bajo, Riesgo medio, Riesgo medio - alto y Riestm al

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y gaaamel devengo de intereses sobre la base
de los términos contractuales se interrumpe patasttos instrumentos de deuda calificados
individualmente como deteriorados y para aquéllasaplos que se hubiesen calculado
colectivamente pérdidas por deterioro por teneomes vencidos con una antigliedad superior
a tres meses.

En el caso de las participaciones en Sociedadesridemtes, la Entidad estima el importe de
las pérdidas por deterioro comparando su impoxeperable con su valor en libros. Dichas
pérdidas por deterioro se registran en la cuenfz@diidas y ganancias del periodo en el que se
producen y las recuperaciones posteriores se nagieh la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo de recuperacion.

4.2.2. Provisiones para riesgos y compromisos egaitites

Se consideran provisiones las obligaciones actutlda Entidad, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, que se encuentran clarameetdiesdas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultaeténchiinadas en cuanto a su importe o
momento de cancelacién, al vencimiento de las suglpara cancelarlas, la Sociedad espera
que debera desprenderse de recursos que incotpamaficios econdmicos.

Son pasivos contingentes las obligaciones posises Entidad, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya existencia esta condiai@ngue ocurra 0 no, uno 0 mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Entidads pasivos contingentes incluyen las
obligaciones actuales de la Entidad cuya cancelacid sea probable que origine una
disminucidon de recursos que incorporan beneficioen@micos o cuyo importe, en casos
extremadamente raros, no pueda ser cuantificadtacrficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes seicatifcomo probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrar@silples cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario y remotos cuandipaticion es extremadamente rara.

La Entidad incluye en las cuentas anuales todgsrtagsiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tgung atender la obligacién es mayor que de
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lo contrario. Los pasivos contingentes no se recemcen las cuentas anuales sino que se
informa sobre los mismos a no ser que se consideneta la posibilidad de que se produzca
una salida de recursos que incorporen beneficimsoagicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en conagi@n la mejor informacion disponible sobre
las consecuencias del suceso que las originan yesiimadas en cada cierre contable. Las
mismas son utilizadas para afrontar las obligasiorspecificas para las cuales fueron
reconocidas, procediéndose a su reversion, tgiakcal, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

4.3. Valor total y medio de las exposiciones despl#éajustes y de correcciones de valor por
deterioro y sin tener en cuenta los efectos erdaiccion del riesgo de crédito

El valor total de las exposiciones al 31 de dicimrde 2009 al riesgo de crédito, después de los
ajustes indicados en la Normas Decimotercera ymesptima de la Circular 3/2008 y de
correcciones de valor por deterioro de activoslgs&orresponden asciende a 1.765.798 miles
de euros, sin considerar los efectos en la reduct@6riesgo de crédito.

A continuacion se presenta el valor al 31 de dibrende 2009 de aquellas exposiciones al
riesgo de crédito, netas de ajustes y de pérdiniadgterioro contabilizadas, a las cuales se ha
aplicado el método estandar para estimar sus lietjgetos de recursos propios por riesgo de
crédito y dilucion.

CATEGORIAS (miles de euros) EXPOSICION
NETA PONDERADA

Administraciones centrales y bancos centrales 9.235 -
Administraciones regionales y autoridades locales 100 100
Instituciones 19.910 19.910
Empresas 175.15C 175.150
Minoristas 1.889.49¢ 1.417.122
Exposiciones en situacion de mora 41.856 57.344
Exposiciones de alto riesgo 71.774 81.439
Otras exposiciones 14.745 14.733

TOTAL 2.222.26¢€ 1.765.798

4.4. Distribucion geografica y por contraparte @ lexposiciones

La Nota 19 de la memoria contiene la distribucion glase de contraparte de las exposiciones
al riesgo de crédito, netas de ajustes y de pérdidm deterioro contabilizadas a 31 de
diciembre de 2009.

4.5. Vencimiento residual de las exposiciones

En la Nota 15 de la memoria de las cuentas andelés Entidad del ejercicio 2009 se presenta
un analisis del gap de vencimientos de los digirgotivos y pasivos financieros a 31 de
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diciembre de 2009.

4.6. Distribucion geografica y por contraparte @ Iposiciones deterioradas

La Nota 19 de la memoria de las cuentas de la &htahuales incluye un detalle de los activos
deteriorados a 31 de Diciembre de 2009 y de lagspondientes correcciones por deterioro de
valor de activos. No se incluye detalle por areagg&fica de las posiciones deterioradas al
limitarse la actividad de la Entidad al ambito oaeail.

4.7. Variaciones producidas en el ejercicio 2009la& pérdidas por deterioro y provisiones
para riesgos y compromisos contingentes por rigkgorédito.

En la Nota 19 de la memoria de las cuentas anuatdaye un detalle de las variaciones de las
pérdidas por deterioro y del movimiento de losvadtifallidos durante el ejercicio. La nota 26
de la memoria contiene un detalle de la provisinma piesgos y compromisos contingentes.

4.8. Informacion sobre el riesgo de crédito de cayperte

La exposicién por riesgo de contraparte comprerdeesgo de crédito en que incurre la
Entidad en las operaciones que realiza con institoadinancieros derivados, operaciones con
pacto de recompra, operaciones de préstamos desaae materias primas y operaciones con
liquidacion diferida.

A 31 de diciembre de 2009 los requerimientos cpoedientes a riesgo de contraparte y
entrega se encuentran incluidos dentro de los regjeatos de riesgo de crédito, siendo su
importe poco significativo (19.910 EMLS frente aaugxposicion total de 2.222.266 EMLS). El

célculo de la exposicién se realiza conforme aloch@tdel riesgo original de la Norma

septuagésima de la Circular 3/2008.

4.9. Operaciones con derivados de crédito

La entidad no tienen a 31 de Diciembre de 200%déos de crédito que tengan como finalidad
la cobertura de una parte del riesgo de créditpi@lse encuentra expuesta.

B) Requerimientos complementarios
4.10. Informacion sobre el Método Estandar

4.10.1. Identificacion de las agencias de califiéacinterna utilizadas y tipo de exposiciones
en que se utilizan

A 31 de Diciembre de 2009 la Entidad no esta atildo calificaciones externas de las agencias
de calificacion externa (ECAI) 6 de crédito a lp@ntacion.
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4.10.2. Asignacion de las calificaciones creditic@de emisiones publicas de valores a activos
comparables

A 31 de Diciembre la Entidad no ha realizado asigma de calificaciones crediticias de
emisiones publicas de valores a activos comparables

4.10.3. Valores de exposicion antes y después dglitzacion de las técnicas de reduccion del
riesgo de crédito.

A 31 de Diciembre de 2009 la Entidad no aplicaitashde reduccion del riesgo de crédito con
un efecto significativo, por lo que el importe dedxposicion al riesgo de crédito antes y
después de la aplicacién de técnicas de reducoidiifiere.

4.10.4. Importe de las exposiciones deducidas @ineente de los recursos propios.

A 31 de Diciembre de 2009 el importe de las exposés, en miles, deducidas directamente de
los recursos propios es de 78.991, del que 54.64fduce de los recursos propios basicos y
24.446 de los recursos propios de segunda categonfmrme a lo previsto en la Norma
centésimo tercera 1.a) de la Circular 3/2008, @edd de Espafia.

4.11. Operaciones de titulizacién

La Entidad no ha realizado operaciones de titulimade activos durante el ejercicio 2009.

4.12. Técnicas de reduccion del riesgo de crédito

La Entidad no aplica a efectos del célculo de ¥g®siciones por riesgo de crédito, las técnicas
de mitigacion del riesgo de crédito previstas ersdacion tercera del capitulo cuarto de la
Circular de 3/2008.

5. Informacion sobre el riesgo de mercado de la cartarde negociacion

A 31 de Diciembre de 2009 la Entidad no tiene requentos de recursos propios asociados a
la cartera de negociacion.

6. Metodologia aplicada para el calculo de requerimielns de recursos propios por

riesgo operacional

La Entidad aplica el método del Indicador Basico.

7. Informacién sobre participaciones e instrumentos deapital no incluidos en la cartera
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de negociacion.

La Entidad no posee participaciones incluidas ded# la cartera de negociacidén. La Unica
participacién de la Entidad es la que mantienauathependiente Servilease, S.A.

Esta participacion se mantiene con vocacion de geencia, clasificAndose contablemente
como participacion en una entidad del Grupo.

El valor en libros de dicha participacion a 31 deié@nbre de 2009 asciende a 5.409 miles de
euros, la cual se encuentra valorada a coste. &l x@onable de la participacién en dicha
sociedad como entidad independiente no puede tmrlado fiablemente debido al caracter
complementario que dicha Sociedad tiene de su &ati®latriz, Volkswagen Finance S.A.
E.F.C. (Sociedad Unipersonal), y del propio Grupdkswagen. Por lo tanto, la valoracion de
manera independiente no tendria en cuenta la pasgincial de la propia existencia de la
empresa que proviene de las sinergias que surgamgkrtenencia al Grupo Volkswage

A efectos de la Circular 3/2008 la mencionada gi@dcion se valora por el método de la
participacién, ascendiendo a 31 de Diciembre d® 200.475 miles de euros.

Durante el ejercicio no se han registrado ganamc@ydidas como consecuencia de la venta. A
efectos del computo de los recursos propios basieomcluyen las reservas en sociedades
consolidadas correspondientes a la entidad Seseilea

8. Riesgo sobre tipo de interés en posiciones no iniclas en la cartera de negociacion
La Nota 16 de la memoria contiene un detalle drigdificacion del riesgo de tipo de interés.

Referente a su cuantificacion, la opcion simpldiz®s la alternativa elegida por la Entidad para
el célculo de los requerimientos de recursos psop@ riesgo de tipo de interés, utilizando el

impacto adverso sobre el valor econémico al queefiere la norma centésima sexta de la
Circular 3/2008.

A estos efectos, el valor economico viene deterddr@omo suma del valor razonable del neto
de los activos y pasivos sensibles a los tiposntirés y del neto del valor razonable de las
partidas de activos y pasivos no sensibles apos tie interés.

Para la evaluacion del impacto potencial del riedgodnterés sobre el valor econédmico se ha
considerado la hipétesis de mantenimiento permard@ittamario del balance.

A 31 de diciembre de 2009 no existe la necesidaabimar capital por riesgo de tipo de interés
ya que el impacto adverso no reduce el valor ecmwimicial por debajo del 130% de los
recursos propios minimos necesarios totales deRila

VOLKSWAGEN FINANCE, S.A, E.F.C. Sociedad Unipersonal. Avda. de Bruselas, 34-28108 Alcobendas (Madrid). Tel.91 453 51 00.
N.I.F. A-28191211

19



